W HAFTALIK RAPOR 13 Kasim 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (6 - 10 Kasim)

e Hazine nakit dengesi Ekim’de 82.247 milyar TL agik verdi. Ayni dénemde faiz digi agik 25.782 milyar TL
oldu.

e Sanayi Uretim endeksi Eylil ayinda arindirilmamig verilerle yilhk %3.1 artti. Takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik artis %4.0 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim
endeksi ise Eylul ayinda bir 6nceki aya gére %0.1 azalis gosterdi.

e ssiz sayisi 2023 yili Eyliil ayinda bir 8nceki aya gore 46 bin kisi azalarak 3 milyon 168 bin kisi oldu.
issizlik orani ise 0.1 puan azalarak %9.1 seviyesinde gergeklesti.

e  Sirketlerin yurt ici ve yurt disindan sagladig toplam nakdi kredi bakiyesine gére doviz pozisyonlarini
TCMB’ye bildirim ytuktumlilGglne iliskin sinir ve kapsam 2024 yilinda uygulanmak lzere degistirildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yuksek faiz oranlarinin kredi kanallari araciligiyla
reel ekonomiye yayilmasiyla kiiresel blyimenin 2024'te yavaslayacagini belirtti ve 2024 yili kiresel
blylme beklentisini %2.1’e dlstrdi. Turkiye ekonomisinin 2023’te %4.2, 2024'te %2.6 ve 2025'te %3
buyumesinin beklendigi belirtildi.

e Michigan Universitesi tiketici gliven endeksi Kasim ayinda &nciil verilere gére 60.4 seviyesine
gerileyerek beklentilerin altinda ve 6 ayin en diisik seviyesinde gerceklesti.

e Fed Baskani Jerome Powell, Fed’in belirli bir siirede enflasyonu %2’lik hedefe disiirmek konusunda
kararl oldugunu, su anda yeterince kisitlayici politika sergilediklerinden emin olmadiklarini séyledi ve
Fed’in gerektiginde daha fazla sikilagtirma yapmaktan ¢ekinmeyecegini ekledi.

e  Moody’s mali gliciine yonelik asagi yonli riskler nedeniyle ABD’nin kredi not goriiniimiinii duragandan
negatife ¢ekti. Kredi notu ise en yiksek seviye olan ‘Aaa’da kaldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel, ECB'nin tetikte
olmasi gerektigini, ¢linkii Euro Bolgesi’'nde enflasyonun, (icret artisi ve daralan isglicii arzinin etkisiyle
beklenenden daha yliksek gelebilecegini soyledi.

e Almanya’da enflasyon Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére beklentilere paralel %3.8’e geriledi.

e  Moody's, Japonya'nin kredi notunu "A1" olarak teyit etti ve gorinimind "duragan" olarak devam
ettirdi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) Baskani Pahn Gongsheng, Cin'in bu yil GSYH biyime hedefi olan %5'e
ulagsmasinin beklendigini ve reel ekonomik buyimeyi canlandirmak igin ihtiyath para politikasini
slirdiireceklerini soyledi.

e Cin’de tiuketici fiyatlari Ekim’de yillik bazda %0.2 disti. Boylece enflasyonda Temmuz’'dan bu yana ilk
defa diisiis yasandi. Uretici fiyatlari Ekim’de yillik bazda %2.6 diistii.

e IMF, hiikimetin gii¢lu politika destegi nedeniyle Cin'in 2023 blylime beklentisini %5'ten %5.4'e, 2024
bliyime beklentisini %4.2’den %4.6’ya ¢ikardi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA) yiiksek enflasyon nedeniyle politika faizini 25 baz puan artirarak 12
yilin en yiiksek seviyesi olan %4.35’e ¢ikardi.
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Ayrnintilar...
Yurtigi
Sanayi liretim endeksi liglincii ceyrekte biiylimeyi destekliyor.

e Arindirilmamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)

70 e Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim)
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Sanayi Uretim endeksi Eylll ayinda arindiriimamis verilerle yillik %3.1 artti (beklenti:%4.3 artis). Takvim etkisinden
arindirilmig verilerle yillik artis %4.0 oldu (beklenti:%4.9 artis). Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
tretim endeksi ise Eylll ayinda bir 6nceki aya gore %0.1 azalis gosterdi (beklenti:%0.6 artis).

Sanayi Uretim endeksinin, 30 Kasim’da agiklanacak olan tglincii ¢eyrek biiyiime oranini desteklemesini ve sanayi
tretim endeksinin blylmeye katkisinin yilin ilk iki ¢eyregine kiyasla artmasini bekliyoruz. 2023 yilinin ilk
ceyreginde arindirilmis verilerle bir dnceki yilin ayni geyregine gore %1.10 azalan sanayi Uretimi, yilin ikinci
ceyreginde %0.26 azalmisti. Yilin tglinci ¢ceyreginde ise s6z konusu artis %4.89 oldu.

Sanayi Uretim endeksinin etkisiyle 2023 yilinda Orta Vadeli Program hedefi olan %4.4 veya lizerinde bir bliyiime
orani gerceklesmesini bekliyoruz.

Sirketlerin yurt ici ve yurt disindan sagladigi toplam nakdi kredi bakiyesine gére doviz pozisyonlarini
TCMB’ye bildirim yukiimlaligiine iliskin sinir ve kapsam degistirildi.

Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére; 10 milyon lira (izeri kredisi bulunan firmalarin Ozet Déviz Pozisyon
Raporlamasi uygulamasina son verildi. Reel sektoriin doviz pozisyonundaki degisimlerin izlenmesi ve etki
analizleriigin kurulan Sistemik Risk Veri Takip Sistemi (SRVTS)’nin kapsaminda giincellemeye gidildi. Toplam nakdi
kredileri ilgili aylik hesap doneminin son is glini itibariyla 100 milyon TL ve Uzerinde olan firmalar ile ge¢mis bir
yillik hesap dénemindeki net satis hasilati veya aktif buytkligtu 500 milyon TL ve lzerinde olan firmalar, veri
formu ile talep edilen bilgileri Merkez Bankasi'na takip eden aydan itibaren bildirmekle yikimli olacaklar.

Yurt digi

Fed Bagkani Powell, Fed’in gerektiginde daha fazla sikilastirma yapmaktan ¢cekinmeyecegini sdyledi.

Fed Baskani Jerome Powell, Fed’in belirli bir siirede enflasyonu %2’lik hedefe diisirmek konusunda kararli
oldugunu, su anda yeterince kisitlayici politika sergilediklerinden emin olmadiklarini séyledi ve Fed’in
gerektiginde daha fazla sikilastirma yapmaktan ¢cekinmeyecegini ekledi.

Ote yandan Powell, birkag ay goriilen iyi verilerin yanlis ydnlendirmesine veya asiri sikilasma riskine karsi dikkatli
olacaklarini soyledi. Powell, gelecek ceyreklerde ekonomik biliyimede ilimlasma olabilecegini, istihdam
piyasasinin siki oldugunu ancak dengeye oturmaya basladigini belirtti.
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Almanya’da enflasyon son 27 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti.

12 Almanya Enflasyonu (y-y, %)
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Kavnak: Reuters

Almanya’da TUFE Eylil’deki %4.5’ten Ekim’de %3.8’e geriledi. Béylece enflasyon Agustos 2021’den bu yana ki en

dusik seviyede gergeklesti. Ancak enflasyon orta ve uzun vadeli rakamlarla karsilastirildiginda hala ylksek
kaliyor.

Ekim’de eneriji fiyatlari yillik bazda %3.2 geriledi. Bu distste baz etkisi belirleyici oldu. Ekim’de yillik bazda %6.1
artan gida fiyatlari ise enflasyonun belirleyicisi olmayi stirdiird.

Federal istatistik Ofisi Baskani Ruth Brand, tiiketici seviyesindeki fiyat artisinin bir miktar yavasladigini, gida
fiyatlarinin yillik artis hizinin diismeye devam ettigini ve ¢ogu enerji Grindnin fiyatinin gegen yila gére daha da

diistik oldugunu ancak tiiketicilerin uzun savas ve kriz déneminde artan gida ve enerji fiyatlarinin hala yuksek
oldugunu hissettiklerini séyledi.

Avrupa komisyonu, Almanya’da enflasyonun 2023 yilinda %6.4 gergeklesmesini 2024 yilinda ise %2.8’e
gerilemesini bekliyor.
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13.11.2023 Turkiye
ABD
Japonya
14.11.2023 ABD
Euro Bolgesi
Almanya
ingiltere
15.11.2023 Turkiye
ABD
Euro Bolgesi

Fransa

italya
ingiltere

Japonya

16.11.2023 Tiirkiye

ABD

italya

Japonya

17.11.2023 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

ingiltere

Haftalik Veri Takvimi (13 — 17 Kasim 2023)

Cari Islemler Dengesi (Eylil)

Butge Dengesi (Ekim)

UFE (Ekim, y-y)

TUFE (Ekim, y-y)

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y)

GSYH (3.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)

ZEW Endeksi (Kasim)

ZEW Endeksi (Kasim)

issizlik Orani (Eyliil)

Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Ekim)
UFE (Ekim, a-a)

Perakende Satiglar (Ekim, a-a)

New York Fed imalat Endeksi (Kasim)
Dis Ticaret Dengesi (Eyltl)

Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y)
issizlik Orani (3.ceyrek)

TUFE (Ekim, y-y)

TUFE (Ekim, y-y)

TUFE (Ekim, y-y)

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y)

GSYH (3.¢eyrek, yilliklandiriimis, 6nctil)
Sanayi Uretim Endeksi (Eylil, y-y)
TCMB Finansal istikrar Raporu-II
Konut Fiyat Endeksi (Eylil, a-a)
Konut Satiglari (Ekim, y-y)

Haftalik issizlik Maag Bagvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim)
Sanayi Uretim Endeksi (Ekim, a-a)
Kansas Fed imalat Endeksi (Kasim)
Dig Ticaret Dengesi (Eylul)

Dis Ticaret Dengesi (Ekim)

Makine Siparisleri (Eylul, y-y)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
insaat izinleri (Ekim, 6nciil)

Konut Baglangiglari (Ekim, a-a)

TUFE (Ekim, y-y)

Cekirdek TUFE (Ekim, y-y)

Perakende Satiglar (Ekim, y-y)
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERi
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TUFE ve Cekirdek Enflasyon

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri

——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

igsizlik Orani (%) istihdam Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi
issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim ("‘.ef’s'"‘ End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 5,502,192 (2023-I1) 3.8 (2023-11) (Aéus'?o.522023) (Aéusti:2023) (Ekir7n7.2£:)23)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Ekim) 61.36 69.76 39.39

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(3.11.2023) 4,540,433 12,761,081 13,106,414 419,104 83,943
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 33.50 36.50 35.00

(13.11.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan 1.88 (Eylul 2023) 22.5 (Eylil 2023) 27.5 (Eylul 2023) -5.0 (Eyliil 2023)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.9
Son Yayimlanan 2,859.8 (Eylul 2023) 3,209.8 (Eyliil 2023) 3,882.6 (2023-11)
Biitge Giderleri Bitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2021 (Eyliil) 141,507 117,921 -23,586 -9,478
2022 (Eylal) 285,567 206,940 -78,627 -45,511
2023 (Eylal) 570,482 441,265 -129,218 -58,454
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
3.7 (2023-11) 34.0 (2023-11) -5.8 (2023-11)



